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RESUMO: O objetivo geral deste estudo foi compreender o comportamento investidor
dos professores da rede estadual de ensino de Caetité — BA respondendo o seguinte
problema: qual o comportamento investidor dos professores da rede estadual de ensino
de Caetité — BA antes da COVID-19?7 Este artigo buscou ainda, como objetivos
especificos, descobrir a porcentagem da renda ou do salario destinado a investimentos,
identificar os produtos de investimento utilizados antes da pandemia e conhecer o perfil
de investidor dos participantes antes do periodo pandémico. O presente trabalho é uma
pesquisa de campo com natureza basica, abordagem quantitativa e do tipo descritiva. A
amostra € composta por 23 docentes participantes, com os dados coletados por meio
de formulério eletrénico desenvolvido no Google Forms e analisados através da
estatistica descritiva. De acordo com as respostas, a maioria dos pesquisados
destinavam até 30% da renda ou salario para investimentos, principalmente na renda
fixa, demonstrando um perfil de investidor mais conservador e com a poupanca sendo o
produto de investimento preferido. Entretanto, a maioria ndo soube definir seu perfil
corretamente. Reconhecer o perfil de investidor faz-se necessario para maior
familiaridade com suas preferéncias, objetivos e tolerancia aos riscos do mercado,
ajudando na busca de produtos adequados e rentaveis. E sugerida a continuidade da
pesquisa, para descobrir se 0 grupo pesquisado sofreu impactos nas finangas pessoais
depois da crise sanitaria e se houve mudancas nos habitos comportamentais de
investimento, além do tema apresentar grande importancia e existir uma escassez na
literatura atual acerca deste assunto com professores brasileiros.

Palavras-chave: Finangas Pessoais; Pandemia; Produtos de Investimento.

ABSTRACT: The general objective of this study was to understand the investor behavior of
teachers in the state school system of Caetité — BA by answering the following question:
what was the investor behavior of teachers in the state school system of Caetité — BA before
COVID-19? This article also sought, as specific objectives, to find out the percentage of
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income or salary allocated to investments, to identify the investment products used before
the pandemic and to know the investor profile of the participants before the pandemic
period. The present work is a field research with a basic nature, quantitative and descriptive
approach. The sample is composed of 23 participating professors, with the data collected
through an electronic form developed in Google Forms and analyzed through descriptive
statistics. According to the answers, most of those surveyed allocated up to 30% of their
income or salary to investments, mainly in fixed income, demonstrating a more conservative
investor profile and with savings account being the preferred investment product. However,
most of them did not know how to define their profile correctly. Recognizing the investor's
profile is necessary for greater familiarity with their preferences, objectives and tolerance to
market risks, helping in the search for suitable and profitable products. It is suggested to
continue the research, to find out if the researched group suffered impacts on personal
finances after the health crisis and if there were changes in the behavioral habits of
investment, in addition to the theme being of great importance and there is a scarcity in the
current literature on this subject with Brazilian teachers.

Keywords: Personal Finances; Pandemic; Investment Products.

1. INTRODUCAO

Ter um controle financeiro é essencial para ocasionar um equilibrio entre
receitas e despesas, buscando gerar um saldo positivo no fim do més. Diante
disso, as pessoas devem se organizar financeiramente, cortar gastos e destinar
parte do seu dinheiro para investimentos. Entretanto, saber como e onde investir
€ uma das dificuldades das pessoas, com algumas delas depositando seu
dinheiro em uma conta poupanca, devido ao medo de perder dinheiro em outras
opc¢Bes mais rentaveis ou por falta de conhecimento.

Em 2020, a COVID-19, pandemia do Sars-CoV-2, fez o mundo passar por
um periodo de isolamento social, deixando o planeta em alerta com o grande
namero de infectados e mortos, impactando diretamente na economia dos
paises e nas financas pessoais e ocasionando mudancas de habitos
comportamentais.

Neste sentido, passou a existir uma necessidade de realiza¢céo de estudos
para saber como a doenca impactou diferentes grupos, em diversos locais e
comparacdes com o periodo anterior ao surgimento do periodo pandémico. Na
fase mais grave da pandemia, os brasileiros tiveram que realizar mudangas em
seus habitos financeiros para se adaptarem ao momento de dificuldades,
administrando o dinheiro de novas formas, cortando gastos e buscando novas

formas de aplicacgéo.
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No Brasil, o setor da educacéo foi um dos mais impactados, pois diversas
instituicdes de ensino foram fechadas no pais e as aulas passaram a acontecer
de forma remota e online, ocasionando mudancgas na vida de estudantes e
professores nas capitais e no interior.

Diante desse cenario, 0 presente artigo, resultante de um Trabalho de
Conclusdo de Curso (TCC) para obtencdo do titulo de Bacharel em
Administracdo, teve como objetivo geral compreender o comportamento
investidor dos professores da rede estadual de ensino de Caetité — BA antes da
pandemia de COVID-19, para conhecer como era o cenario neste aspecto, antes
do aparecimento da doenca, assim como a sua chegada no Brasil e servir como
base de comparacdo para novos estudos, desta vez relacionados ao periodo
apos o surgimento da pandemia. Como objetivos especificos, este trabalho
buscou descobrir a porcentagem da renda ou do salario destinado a
investimentos, identificar os produtos de investimento utilizados antes da
pandemia e conhecer o perfil de investidor dos participantes antes do periodo

pandémico.

2. REFERENCIAL TEORICO
2.1. FINANCAS PESSOAIS

Financas Pessoais, conforme Ferreira (2006 apud CADORIN, 2012, p.17),
sdo definidas “como o processo de planejar, organizar e controlar nosso dinheiro,
tanto em curto quanto em médio e longo prazo.” Para a Mais Retorno (2020),
Financas Pessoais é uma modalidade especifica da gestdo financeira, com o
objetivo de aplicar as teorias e praticas financeiras as financas pessoais de uma
Unica pessoa ou nucleo familiar, sendo uma area que permite entender como o
dinheiro é utilizado e qual a organizacdo dos individuos com relacédo a ele.

Uma boa gestédo financeira pessoal passa pela adocdo de acdes que
permitam um melhor controle do seu proprio dinheiro, principalmente no controle
de gastos e na busca pelos melhores investimentos, com o objetivo de obter
melhores rendimentos. E ela se inicia, segundo Cerbasi (2009, p. 11), através
do “diagnéstico da sua situacao financeira”.

Apoés o diagnostico, € necessario montar um planejamento financeiro,

“‘compreendido como as diretrizes basicas que irdo orientar, coordenar e
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controlar as iniciativas de uma determinada pessoa [...] has suas escolhas e
decisdes que envolvam o uso de finangas.” (REIS; FORNARI; MARTINS, 2019,
p.119).

Dentro do planejamento financeiro, é importante considerar a quantia
destinada a investimentos, verificando onde o dinheiro pode ser aplicado para
ocasionar rendimentos. Entretanto, antes da chegada da COVID-19 ao pais,
grande parte dos brasileiros ndo se preocupavam em adquirir produtos de
investimento. Segundo a ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (2020), em 2019, apenas 44% dos brasileiros

apresentavam algum valor aplicado em produtos de investimento.

2.2. INVESTIMENTOS FINANCEIROS
Os investimentos financeiros no Brasil podem ser divididos em dois tipos:
renda fixa e renda variavel.

A renda fixa, conforme Novais (2021, n.p.),

€ uma classe de investimentos composta por aplicagbes que
funcionam como um tipo de empréstimo. Assim, o investidor aplica
parte de seu capital e recebe os juros (definidos previamente por uma
taxa acordada) dessa aplicacdo. Dessa forma, trata-se de um
investimento mais seguro, em que o0 investidor conhece
antecipadamente qual sera a rentabilidade com aquele ativo, desde
gue cumpra as determinacdes de data de vencimento.

Como exemplos de investimentos de renda fixa, conforme Perrucho
(2020), cabem citar:

e Poupanca, onde o dinheiro é aplicado em uma conta bancaria para
obter rendimentos, considerado o investimento preferido dos
brasileiros, mas o0 que apresenta menor rentabilidade;

e Titulos do Tesouro Direto, emitidos pelo governo e divididos em
SELIC, Pré-Fixado e Pos-Fixado;

e Certificados de Depésito Bancario (CDB’s), que sao titulos de divida
emitidos por instituicdes bancarias;

e Letras de Crédito (LC’s), também conhecidas como Letras de Cambio,
gue séo papéis de investimentos mais voltados aos setores Imobiliario
(LCI's) e do Agronegdcio (LCA’s);

e Debéntures, titulos de divida emitidos por companhias.
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Ja a renda variavel “é uma classe de investimentos que agrupa as
aplicagbes que nao tém predefinicdo de retorno no momento da compra”
(NOVAIS, 2021, n.p.), estando atrelados a lei da oferta e procura e com maiores
potenciais de ganhos, mas apresentando maiores riscos para o investidor.

Segundo Perrucho (2020), dentre os produtos de renda variavel estao as
acgdes e os fundos de investimento imobiliario (FII's), O autor cita que as ag¢des
sdo partes de uma empresa negociadas na Bolsa de Valores (B3), com o
comprador se tornando sécio dela, caso adquira uma acao ordinaria (ON), ou um
financiador com direito a receber proventos, caso compre uma acao preferencial
(PN). Sobre os fundos imobiliarios, ele os define como cotas de imdveis, onde o
investidor recebe um valor em aluguel dos inquilinos dos fundos adquiridos.

Os investimentos em produtos financeiros costumam ser realizados de
acordo com o perfil de investidor de cada um, sendo que os trés mais conhecidos
sdo o conservador, o moderado e o arrojado, diferenciados de acordo com o
investimento na renda variavel, pois, quanto maior o apetite por risco e mais
longo for o prazo de investimento, maior a parcela destinada para a renda
variavel (FARIA, 2008), com o conservador sendo avesso a0 frisco e
concentrando seus investimentos principalmente na renda fixa, o moderado
tolerando alguns riscos e investindo parte do dinheiro na renda variavel e o
arrojado aceitando grandes riscos e concentrando seus investimentos na renda
variavel (FINANCENTER, 2007 apud FARIA, 2008).

3. MATERIAL E METODOS

Para atingir os objetivos estabelecidos, diferentes técnicas e métodos
foram utilizados no trabalho. De acordo com Silva (2017, p.8), a ciéncia adota
técnicas proprias para caracterizar o método cientifico e diferencia-lo do senso
comum e de outras modalidades de expressao subjetiva humana.

Esta pesquisa apresenta natureza basica, cujo objetivo € gerar um novo
conhecimento para a ciéncia e buscar verdades, ndo se comprometendo a
aplicar o resultado de forma pratica (NASCIMENTO, 2016).

Quanto a sua abordagem, é classificada como quantitativa, usada quando
se quer mensurar dados sobre um publico-alvo, sendo representado por meios
estatisticos comprovados (MANZATO; SANTOS, 2012).
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O procedimento escolhido para o desenvolvimento do trabalho foi a
pesquisa de campo, consistindo “na observacgao de fatos e fendbmenos tal como
ocorrem espontaneamente, na coleta de dados a eles referentes e no registro de
varidveis que se presume relevantes, para analisa-los (MARCONI; LAKATOS,
2003, p.186).

Com relacdo ao seu objetivo, este estudo se apresenta como uma
pesquisa descritiva. Para Trivifios (1987), esse tipo de pesquisa busca descrever
os fatos e fenbmenos de uma determinada realidade, exigindo uma série de
informacdes por parte dos investigadores.

Em uma pesquisa, pode-se utilizar diversos meios para conseguir 0s
dados necessarios, como questionarios, entrevistas e formularios. Neste
trabalho, a coleta de dados ocorreu através da aplicagdo de um formulario
eletrbnico, um instrumento elaborado por software e disponivel através de
aplicativos (PREVE, 2011), como o Google Forms, utilizado nesta pesquisa com
o desenvolvimento de questdes ligadas aos objetivos do trabalho. Segundo Gil
(2010), para descrever as propriedades de uma populacdo ou fenébmeno, é
necessario adotar caracteristicas relacionadas a utilizacdo de técnicas de coleta
de dados padronizadas.

A cidade de Caetité é conhecida na area educacional pela obra do
educador Anisio Teixeira e conta com diferentes estabelecimentos de ensino,
sendo eles de ensino basico, técnico e superior. Segundo informac¢fes do Nucleo
Territorial de Educacdo — NTE 13, cerca de 188 docentes estédo espalhados nas
cinco escolas de ensino basico e técnico presentes na cidade e pertencentes a
rede estadual, com uma delas apresentando um anexo em um distrito do
municipio.

A aplicacdo direta do formulario eletrénico ocorreu durante o més de abril
de 2023, com o instrumento encaminhado para a direcado dos estabelecimentos,
assim como professores em atividade de quatro das cinco instituicdes, visto que
um dos estabelecimentos de ensino da cidade esta localizado em um distrito que
fica fora da area urbana e nao foi possivel entrar em contato por telefone, e-mail
ou presencialmente. A amostra contou com a participacdo de 23 docentes, de
ambos 0s sexos, que participaram de forma voluntaria do levantamento de

informacgdes para o presente trabalho, com as perguntas sendo respondidas
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anonimamente, sem identificacdo de nomes ou sexo. A partir da aplicacdo do
formulario, foram extraidos os resultados de trés questdes diretamente
relacionadas ao periodo anterior a pandemia para a elaboracdo do presente
trabalho.

Para a realizacdo da analise de dados, foi utilizada a estatistica descritiva,
que sintetiza “uma série de valores de mesma natureza, permitindo dessa forma
gue se tenha uma viséo global da variagéo desses valores, organiza e descreve
os dados de trés maneiras: por meio de tabelas, de graficos e de medidas
descritivas” (GUEDES et al., 2005, p.1).

3. RESULTADOS E DISCUSSAO

Segundo as respostas coletadas, 65,2% dos respondentes destinavam
uma parte da renda ou do salério para investimentos antes da pandemia, com
30,4% investindo entre 1% e 10% da renda, 34,8% investindo de 10% a 20% e
34,8% nao realizando nenhum tipo de investimento na época, conforme Figura
1.

Figura 1 — Porcentagem reservada aos investimentos antes da pandemia de
COVID - 19 por professores da rede estadual de ensino.

mDe 1% a 10%

uDe 10% a 20%

De 20% a 30%

m Mais de 30%

m NZo realizava nenhum
tipo de investimento

Fonte: Elaborado pelos autores (2023).

Analisando o que autores e especialistas do mercado financeiro afirmam
sobre qual a porcentagem ideal para se investir, ndo existe um consenso geral
devido a opinides e ideias distintas. Para Nigro (2018), cerca de 30% da renda

deve ser destinada a investimentos, por outro lado, Braude (2021) acredita que
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o valor investido ndo pode ser definido de forma simples e deve levar em
consideracao as caracteristicas e objetivos do investidor.

Ainda nesse aspecto, Leite (2021) afirma que a quantidade de dinheiro
investido varia de acordo com a realidade de cada pessoa. Caso um individuo
nao guarde nenhum dinheiro no momento, ele recomenda verificar se é possivel
guardar algum valor apds analisar as contas. Se a resposta for positiva, €
necessario comegar com metas pequenas, como, por exemplo, guardar de 1%
a 2% da renda.

Segundo 0 mesmo o autor citado no paragrafo anterior, quem ja guarda
dinheiro regularmente pode adotar duas regras: para quem nao tem uma meta
especifica, o ideal é adotar a 50-15-35, com 50% do dinheiro sendo destinado
para gastos essenciais, 15% para o pagamento de dividas, investir ou poupar e
35% para gastos com lazer; para quem guarda dinheiro constantemente, o ideal
€ seguir a 50-30-20, sendo 50% para gastos essenciais, 30% para despesas
variaveis e 20% para investir ou poupar.

Questionados sobre o perfil de investidor adotado antes da pandemia,
43,5% dos docentes se definiram como conservadores, 13% afirmaram ter um
perfil moderado e 43,5% ndo souberam responder, como mostra a Figura 2.

Figura 2 - Perfil de investidor dos docentes da rede estadual de Caetité antes da
pandemia.

43,5% | 435% u Conservador
Moderado

m Arrojado
mN&do sei

13,0%

Fonte: Elaborado pelos autores (2023).

Uma pesquisa realizada pela UNIFOR (Universidade de Fortaleza),
apresentada por Roldan e Rocha (2010), também afirma que o perfil do brasileiro
pode ser definido como um perfil conservador, e complementa diagnosticando

gue esse resultado se da principalmente por fatos da conjuntura histérica do
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Brasil, como taxa de juros nominal elevada, confisco da poupanca e etc. Além
disso, também por fatores culturais, como a cultura de investimento em imoveis
e a falta de conhecimento em investimentos em renda variavel.

Pela analise dos formularios e respostas apresentadas, surgem duas
hipoteses relacionadas a nao definicdo do perfil de investidor por uma parcela
significativa da amostra entrevistada. A primeira esta ligada aqueles que
afirmaram nao investir (observado na Figura 1) e podem ter dito n&o saber o seu
perfil. E a segunda pode estar relacionada com a falta de conhecimento em
educacao financeira, uma acdo que pode ocasionar alguns prejuizos devido a
decis@es criadoras de situagcfes financeiras ruins, apos a auséncia de estudos
sobre finangas (REIS; FORNARI; MARTINS, 2019), ocasionando impactos na
definicao do perfil.

Essa auséncia de conhecimento pode ser observada também em quem
afirma ter um perfil de investidor moderado, pois quem apresenta esse tipo de
perfil pode ter parte dos seus investimentos em renda variavel (RAMBO, 2014),
contudo a Figura 3 mostra que nenhum entrevistado realizou investimentos
desse tipo antes da pandemia, somente em renda fixa e principalmente na
poupanca.

Figura 3 - Produtos de investimentos onde eram feitas aplicacées antes da
pandemia.

POUPANCA 56,5%

TITULOS DO TESOQURO DIRETO

CERTIFICADOS DE DEPOSITO BANCARIO (CDB'S) 4,3%
LETRAS DE CREDITO (LC'S)

DEBENTURES

AGOES

FUNDOS IMOBILIARIOS

NAO INVESTIA EM NENHUM PRODUTO 34,8%

OUTROS 4,3%

1

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

Fonte: Elaborado pelos autores (2023)

Analisando ainda a Figura 3, a alta preferéncia pela poupanca mostra que
os professores pesquisados, antes da pandemia, seguiam um padrdo nacional
em utilizar o produto, j& que a poupanca, historicamente, € considerada a
modalidade mais tradicional e mais conhecida no pais, com 0s pesquisados
apresentando uma postura mais conservadora com seus investimentos.
Segundo Vignoli (s.d. apud CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS,
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2018), a busca pela poupanca ocorre pelo produto apresentar menos
complicacBes para quem deseja guardar dinheiro e pela facilidade e liquidez que

ela oferece.

4. CONCLUSAO

Um bom controle das finangcas permite que o individuo obtenha mais
rendimentos com o seu dinheiro, por meio de aplicagbes e acdes que atinjam
esse objetivo, como a realizacdo de investimentos e aplicando o dinheiro em
produtos que gerem uma boa rentabilidade, seja na renda fixa ou renda variavel.

Antes de fazer qualquer tipo de investimento, o investidor deve analisar o
seu perfil, para verificar os possiveis riscos, o0 retorno que deseja, o prazo do
investimento entre outros, lembrando que, apesar de todo mundo esperar bons
retornos nos investimentos, existem também riscos. Além de saber o perfil do
investidor, deve-se definir qual o objetivo ao fazer um investimento, ou seja,
guardar para ter seguranca, viajar, aplicar para compra de imoével ou aplicar para
obter rendimentos.

Entretanto, situacdes inesperadas como a COVID-19 podem afetar o
comportamento financeiro das pessoas. A doenca fez com que a sociedade
precisasse mudar seus habitos para conseguir superar a crise sanitéria,
principalmente no d&mbito das financgas.

Para realizar comparativos entre o periodo antes e depois do surgimento
da pandemia sobre assuntos relacionados a financas pessoais, tornaram-se
necessarios estudos com diferentes grupos e locais. E o0 objetivo geral deste
artigo foi compreender o comportamento investidor dos professores da rede
estadual de ensino de Caetité — BA antes da pandemia de COVID-19.

Com base nas respostas dos professores entrevistados, conclui-se que a
maioria dos participantes destinavam até 30% da renda ou salario para
investimentos, principalmente na renda fixa, demonstrando um perfil mais
conservador. Um aspecto a melhorar € a diminuicdo dos investimentos na
poupanca e uma melhor definicdo do perfil investidor por parte dos docentes,
recomendando-se aos profissionais estudarem mais e adquirirem mais

conhecimento sobre o mundo dos investimentos, para conhecerem melhor o seu
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perfil de investidor e buscarem produtos mais rentaveis, contribuindo para o
aumento do dinheiro guardado.

Destaca-se ainda que dentre os principais investimentos preferidos pelos
brasileiros estdo a caderneta de poupanca, titulos de capitalizacdo e, em menor
namero, os investimentos em CDB’s. A auséncia de aplicacdes em outros tipos
de investimentos pode ser causada pela falta de planejamento, recurso
financeiro disponivel ou auséncia de informacéo, ja que, segundo as pesquisas
apresentadas, muitos apresentam pouco conhecimento sobre a &rea de
investimentos, aplicando mais em poupanca, conforme apresentado neste
trabalho.

Mesmo com a néo participacdo de parte dos profissionais da educacao
nesta pesquisa e por contemplar somente aspectos ligados ao periodo anterior
ao da pandemia de COVID-19 no pais, sugere-se a continuidade do trabalho,
visto a grande importancia deste tema, a escassa literatura existente acerca
deste assunto com professores no Brasil e a possibilidade de descobrir, depois
da crise sanitéria, se o0 grupo pesquisado sofreu impactos nas financas pessoais

e se houve mudancas nos habitos das financas comportamentais.
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